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SUITE DE NOTRE DOSSIER SUR LE "TAX SHELTER
B) LE TAX SHELTER - QUELQUES EVOLUTIONS RECENTES OU ENVISAGEES

L'objectif du présent article n'est pas de présenter une
nouvelle fois les principes comptables et fiscaux qui
régissent le systéme du tax shelter. Il vise simplement a
en évoguer les évolutions récentes ou simplement envi-
sagees.

Les motivations des investisseurs et de 'Etat

Depuis son lancement il y a plus de dix ans déja, le tax
shelter a permis de développer le secteur du cinéma
belge en levant plus de 800 millions d'euros aupres
d’entreprises investisseuses, non actives dans le secteur
de l'audiovisuel.

A priori, l'origine de cet engouement pour le tax shelter
ne devrait pas étre recherchée dans une « rentabilité in-
dustrielle » des projets cinematographiques (les investis-
sements en tax shelter se cléturant guasi-systematigue-
ment par la comptabilisation d’'une réduction de valeur ou
d'une moins-value de réalisation sur les droits obtenus
dans le film) mais dans une « rentabilité fiscale », les
sommes investies dans le tax shelter beneficiant d'une
exonération & 150 %.

Une enguéte du mois de mai 2013 réalisée par le TAX
SHELTER FILMS FUNDING (TSFF) vient cependant nuan-
cer cette impression. Le TSFF reléve, en effet, des moti-
vations d'investissement en tax shelter radicalement dif-
férentes au nord et au sud du pays. Ainsi donc, le soutien
au secteur cinematographique représente la mativation
d'investissement de 53 % des entreprises en Wallonie
contre 20% en Flandre. A contrario, en Flandre, 70 %
des investisseurs sont guidés par le rendement garanti
contre 47 % en Wallonie.

Soulignons également que cette enquéte indique une
satisfaction des entreprises investisseuses en tax shelter
puisque B0 % des sociétés wallonnes et 70 % des sacié-
tés flamandes ayant déja réalisé des investissements en
la matiére envisagent de réitérer cette expérience.

Il faut cependant se garder de qualifier cette mesure de
« cadeau fiscal » aux entreprises puisgu'une etude du
cabinet DELOITTE indigue gue pour un euro d'avantage
fiscal ainsi concede, l'investissement en tax shelter gene-
rerait 1,21 euro de recettes fiscales liees a l'activite
économigue (précompte professionnel, TVA...).

Correction des effets pervers du systéme

Cette rentabilité du tax shelter a quelgue peu perverti
le secteur. En effet, certaines sociétés intermediaires
ont clairement orienté leur action sur le coté « produit
financier », parfois au détriment de l'objectif principal qui
devait rester le soutien au secteur cinématographique
belge et, partant, a I'emploi gu'il degage... Ainsi donc,
les fonds levés par ces intermédiaires ont bien souvent
gté injectés dans le secteur afin de financer des frais
périphérigues, tels que le cachet de stars etrangeres en
tournage dans notre pays ou d'autres dépenses annexes
tels que des frais de catering ou d’honoraires d'avocats.
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Afin, notamment, de résoudre ces difficultés, le texte de
I'article 194 ter du CIR a été modifié par l'article 12 de
la loi programme de juin 2013 (texte adopté mais non
encore publie).

Ces modifications sont d'ordres divers :

1. Définition de I'ceuvre éligible : sera éligible I'ceuvre
pour laquelle les dépenses de production et d'exploita-
tion, réalisées en Belgique dans un délai de 18 mois
a compter de la date de conclusion de la conven-
tion-cadre, s'élevent au minimum a 890 % du total
des sommes affectées a I'exécution d’'une convention
cadre ;

2. 70 % des fonds levés gréace au tax shelter devront
désormais étre injectés dans des dépenses liées a la
production et non plus dans les « frais indirects » tant
décriés. La disposition légale reprendra désormais une
liste non exhaustive des depenses directement liées
a la production (frais couvrant les droits artistiques,
salaires et indemnités au personnel...) et une autre
liste également non exhaustive de dépenses non liées
a la production (frais géneraux et commissions de pro-
duction versées au producteur, frais financiers...).

3. Le rendement minimum garanti aux investisseurs sera
réduit, de facto, de 4,52 % (appréciable en cette
période de morosité] a 3,50 %.

Elargissement du systéeme a d’autres secteurs

Une proposition de loi vient d'étre déposee a la Chambre
par Monsieur Olivier DESTREBECQ afin d'étendre le sys-
teme du tax shelter aux Arts de la scene. Sont ainsi
notamment visés le théatre et l'opéra qui souffrent
actuellement d'un sous-financement public.

Notons également de récentes déclarations de Didier
REYNDERS et Rudy AEBNOUDT lars d'une table ronde
organisee par le Club Entrepreneurs de la SOLVAY
SCHOOLS ALUMNI visant a proposer un élargissement
du systeme du tax shelter aux entreprises innovantes.
Rappelons cependant que, s'agissant d'une « aide
d'Etat », une autorisation de I'Union Européenne consti-
tue un préalable indispensable & la mise en ceuvre de cet
elargissement. La Grande-Bretagne et la Finlande ayant
déja recu l'assentiment de I'Union Européenne pour des
mesures similaires, ce point ne semble pas constituer un
obstacle majeur.

Ainsi donc, des entreprises privées pourront peut-tre
dans un proche avenir investir dans ce secteur en difficul-
tes afin de recueillir un avantage fiscal.

Nous constatons donc que, dix ans apres la création
du tax-shelter, de nombreuses adaptations sant encore
apportées au systeme. Par ailleurs, le succés qu’il a
rencontré amene le législateur a s'interroger sur 'oppor-
tunité de I'étendre & d'autres secteurs.

Pierre FONTAINE
Expert-comptable CBCEC Liege
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RAPPEL EN MATIERE DE DEDUCTION POUR CAPITAL A

RISQUE :

Une modification intervient cette année (encore une !)
concernant les intéréts notionnels pour les sociétés
dont les bénéfices sont absents ou insuffisants :

Est visée ici la déduction pour capital a risque prévue
aux art. 205bis a 205septies, CIR 92 (voir rubrique
1 "Calcul de la déduction pour capital a risque" du
releve 275 C; celui-ci - a demander au service de
taxation mentionné page 1 dans le cadre entouré de
gras; ce relevé est également disponible sur le site
internet a l'adresse www.myminfin.be - est a joindre a
la declaration dont il convient de cocher la case adé-
guate du cadre "Documents et relevés divers").

La deduction s'opére suivant les régles exposees a
l'art. 77bis, AR/CIR 92.

En cas dabsence ou dinsuffisance de bénéfices de la
période imposable pour laquelle la déduction pour capital
a risque peut &tre deduite, la partie non déduite pour
cette periode imposable ne peut pas étre reportée sur les
periodes imposables suivantes (suite & l'abrogation de I'art.
205quinquies, CIR 92 par I'art. 48 de la loi du 13.12.2012
portant des dispositions fiscales et financieres).

La deduction pour capital a risque reportée qui n'a pu
étre deduite des bénéfices d'une période imposable
cléturee au plus tard le 30.12.2012, ainsi que la
déduction non accordée en cas d'absence ou d'insuf-
fisance de benéfices pour cette période imposable
sont déduites a la ligne 1438 de la sous-rubrigue
"Deduction pour capital a risque reportée de périodes
imposables antérieures” de ce cadre.

Pertes antérieures

Sont visees les pertes professionnelles éprouvées
au cours des périodes imposables antérieures, sauf
celles qui, en vertu du régime ancien de l'art. 114,
CIR [tel qu'il existait avant d'étre madifié, a partir de
I'ex.d'imp. 1991, par l'art. 278, L 22.12.1989]), ne
pouvaient plus 8tre prises en considération pour la
deduction en raison de la limite en matiére de report.

La récupération s'opere suivant les régles exposées a
l'art. 78, AR/CIR 32.

L'attention est attirée sur le fait que l'imputation
sur les benéfices belges des pertes professionnelles
éprouvees dans un établissement étranger dont dis-
pose la societé et qui est situé dans un Etat avec
lequel la Belgique a conclu une convention préventive
de la double imposition, est soumise a la condition
gue la societe demontre que celles-ci n'ont pas été
déduites des bénéfices de cet établissement étranger
(art. 206, § 1e" al. 2, CIR 92).

Aucune deduction au titre de pertes professionnelles
antérieures ne peut étre opérée des bénéfices prove-
nant de la navigation maritime déterminés forfaitai-
rement. La partie éventuelle non imputée des pertes
provenant de la navigation maritime, qui subsiste au
moment ol les benéfices provenant de la navigation
maritime ou de la gestion de navires pour le compte
de tiers sont déterminés pour la premiére fois en
fonction du tonnage, peut étre portée a nouveau
en deduction des bénéfices aprés l'expiration de la
période durant laguelle les bénéfices sont ainsi déter-
minés (art. 120, § 2 et 124, § 5, L 2.8.2002).

Des regles particulieres sont applicables en ce qui
concerne la limitation (ou le transfert) des pertes
professionnelles encore récupérables lorsgu'en appli-
cation de l'art. 46, § 1en, al. 1er, 2° et al. 3, de l'art.
211, § 1er, ou de l'art. 231, § 2 ou § 3, CIR 92,
une societé recoit I'apport d'une branche d'activité ou
d'une universalite de biens ou absorbe en tout ou en
partie une autre sociéte par fusion ou scission [voir
art. 206. § 2, CIR 392).

En cas de prise ou de changement du contrdle de
la societe, intervenu au cours de la période impo-
sable qui ne répond pas a des besoins légitimes de
caractere financier au economique, les pertes profes-
sionnelles antérieures ne peuvent en aucun cas étre
déduites des benefices de cette période imposable ni
d'aucune autre période imposable ultérieure.

Extrait du document officiel du Ministére des Finances
"Explications relatives a la déclaration a I'impot des
societes, exercice dimpaosition 2013, revenus de 2012"
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